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Securitizacéao Il

O que é:

A Securitizacdo |l abrange as operagdes renegaciema base art.°’58 3, da Lei f§
9.138, de 29 de novembro de 1995, para pagamentsetamou dez parcelas e que foram
novamente repactuadas em 2002 para pagamento2ig 2 o amparo da Lei 10.437, de
2002.

Legislagéo:

- Lei 9.138, de 1995, artigo 5°, § 3°
- Resolucdo CMN 2.238, de 1996
- Lei 10.437, de 2002

- Lei 11.322, de 2006, artigo 4°

- Lei 11.775, de 2008, artigo 1°

- Resolucdo CMN 3.572, de 2008

O produtor rural podera optar pela liquidacdo deragéo ou renegociacdo do saldo devedor.

Para aderir ao processo de renegociacdo ou parddica operacdo, seja em 2008, 2009 ou
2010, deve manifestar formalmente seu interesse @igé 14 de novembro de 2008.

Somente séo renegociaveis as operacdes adquirdksoreradas de risco pela Unido ou que
estejam lastreadas em recursos e com riscos doe$@onstitucionais de Financiamento do

Norte, Nordeste e Centro-Oeste ou do Funcafé.

Liguidacdo da operacao

Operacgao adimplida

O produtor podera efetuar a liquidacdo de operagdesplidas em 2008, 2009 ou 2010.
Nestes casos, tera descontos adicionais além gosv&tos no contrato original.

O saldo devedor sera apurado conforme a op¢aogaenamto do produtor rural. Caso venha
a quita-lo em 2008, devera apurar o saldo até 3hateo de 2008. Se optar em quita-lo em
2009 ou 2010, devera apura-lo em 1° de janeiro.

E dispensada a correcéo do contrato pelo precomainas operacdes adimplentes.

Aplicando os descontos

Depois de consolidar o saldo devedor, deve-se engila nas faixas de desconto
estabelecidas pelo montante do saldo devedor.

Para apurar o valor a ser pago, é preciso primemgnapurar o saldo devedor e depois
aplicar os descontos adicionais.
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Securitizacéo II: Descontos percentuais para liquidgéo da operacao
em 2008, 2009 ou 2010:

Desconto percentual a ser concedido apds
Saldo Devedor aplicacao do bbénus contratualem %)
2008 2009 2010
R$/Mil Saldo devedor | Saldo devedor | Saldo devedor
apurado em apurado em apurado em
31/3/2008 1°/01/2009 1°/01/2009
Até 15 45 40 35
Acima de 15 até 50 30 25 20
Acima de 50 até 100 25 20 15
Acima de 100 até 200 20 15 10
Acima de 200 15 10 5

Na area de atuacdo da SUDENE, exceto a area dedoemplicar os seguintes descontos
percentuais para liquidacao:

Securitizacao Il: Descontos percentuais para liquiaicado da operacao
em 2008, 2009 ou 2010 — Area da SUDENE, exceto aade cerrado:

Desconto percentual a ser concedido apds
Saldo Devedor aplicacao do bbénus contratualem %)
2008 2009 2010
R$/Mil Saldo devedor |  Saldo devedor | Saldo devedor
apurado em apurado em apurado em
31/3/2008 1°/01/2009 1°/01/2009
Até 15 55 50 45
Acima de 15 até 50 40 35 30
Acima de 50 até 100 35 30 25
Acima de 100 até 200 30 25 20
Acima de 200 25 20 15

Apos a aplicacao dos descontos percentuais, desglisar o desconto fixo, estabelecido pela
faixa do saldo, que é a mesma do desconto perteatdata da liquidacdo da operacéo e o
namero de parcelas a serem liquidadas.

Securitizacao II: Descontos fixos para liquidagéo a operacdo em 2008, 2009 ou 2010

D_esc_onto~fix0 SPelliErsls [ Desconto fixo aplicado na
Saldo De_VEdor liquidacéo de 100% do liquidac&o parcial do contrato
R$/Mil contrato

2008 | 2009 | 2010 | 2008 | 2009 | 2010
Acima de 15 até 50 1.575,00 92,65 98,44 105,00
Acima de 50 até 100 3.325,00 195,59 207,81 221,67
Acima de 100 até 200 7.200,00 423,53 | 450,00 480,00
Acima de 200 15.325,00 901,47 957,81 1.021,67
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Exemplo:

Operacao cujo saldo devedor consolidado é de R®AB00, com bbénus de adimpléncia de
20%, se pago até o vencimento.

O saldo devedor se enquadra na faixa acima det&0208 e possui, portanto, um desconto
adicional de 20%. Considerando a mesma faixa deaglngmento, o desconto fixo sera de R$
7.200,00.

Sendo assim, temos o0 seguinte valor para liquidded®0% da operacao:

Liguidacdo de 100% da operacao
R$
Saldo ajustado do contrato 150.000,00
Bonus de adimpléncia do contrato (20%} 30.000,00
Saldo consolidado do contrato 120.000,00
Desconto percentual (faixa acima de 100 até 20%) 20-24.000,00
Descontoiko(faixa acima de 100 até 201 -7.200,00
Total a pagar 95.992,80

Caso opte por antecipar o pagamento de cinco pareeh 2008, devera multiplicar 5 X R$
423,53, aplicando desconto de R$ 2.117,65:

Antecipacédo de 5 parcelas da operacgéo
R$
Saldo ajustado do contra 150.000,00
Bonus de adimpléncia do Contrato (20%) 30.000,00
Saldo consolidado do contrato 120.000,00

Numero de parcelas a quitar até 2025 17
Valor de cada parcela  7.058,82
Numero de parcelas que pretende quitar em 2008 5

Valor das parcelas a serem quitadas35.294,12

Desconto percentual (faixa acima de 100 até 20%) 20 -7.058,82
Descontoifkko(faixa acima de 100 até 200) 5X 423, -2.117,65
Total a pagar 26.117,65

Observacéo:
Na antecipacgdo de parcelas, a amortizacao serZagsiha ordem inversa ao cronograma de

pagamento.

Operagéao inadimplente

O produtor rural inadimplente podera liquidar aragéo em 2008. Neste caso, o saldo
devedor da operacao sera consolidado na data dgo@acéao, para fins de enquadramento
nas faixas de desconto percentual e desconto fixo.

Se estiver inadimplenteevera corrigir o saldo devedor da seguinte forma
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a) Parcelas vencidas:
1°) Dispensar da correcdo pela variacdo do preco mimeherente as parcelas
vencidas.
2°) Retirar os encargos por inadimplemento.
3°) Corrigir o0 saldo de cada parcela pelos encargosadmalidade até a data do
vencimento do contrato.
4°) A partir do vencimento de cada parcela até da datéquidacdo, corrigir pelo
IPCA + 6% ao ano.
b) Parcelas a vencer:
Apuracao do saldo devedor vincendo sem a corregdwariacdo do preco minimo.

Consolidacao do saldo devedor:
Somar o saldo apurado para parcelas vencidasmcan@+b).

Apoés a consolidacdo do saldo devedor, aplicar osmuog descontos previstos para as
operacdes adimplentes.

Renegociacdo do saldo devedor

Operacéo adimplente

O produtor rural poderd fazer a renegociacdo do s®do devedor, mesmo estando
adimplente. Neste caso, sera realizado um terntivadio contrato excluindo a correcao pela
variacdo do preco minimo e a opc¢éo pela entregaathuto em pagamento da divida, a partir
da data de renegociacao. Serdo mantidos os praatatoais ou feito o reescalonamento até
31 de outubro de 2025.

Operacéao inadimplente

Para a renegociacao do saldo devedor das operagd@splentes sera exigido o pagamento
integral da parcela com vencimento em 2008, apdica® o bonus de adimpléncia, se paga
até o seu vencimento. Devera ser quitado, tambéperaentual de 2% do saldo devedor
vencido.

O saldo devedor restante sera reescalonado enlgsareiais, vencendo a primeira em 31 de
outubro de 2009 e a ultima em 2025. A partir daegeciacdo, esta dispensada a correcao
pelo preco minimo.

N&o ha descontos para a renegociacdo. Contudopeelotor optar pela liquidagdo em 2009
ou 2010 tera os mesmos descontos estabelecidoapaperacdes adimplentes.

O saldo devedor sera calculado da seguinte forma:
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a) Parcelas vencidas:

1°) Dispensar da correcado pela variacdo do preco mimeferente as parcelas
vencidas.

2°) Retirar os encargos por inadimplemento.

3°) Corrigir o saldo de cada parcela pelos encargosadmalidade até a data do
vencimento do contrato.

4°) A partir do vencimento de cada parcela até da datéquidacdo, corrigir pelo
IPCA + 6% ao ano.

b) Parcelas a vencer:
Apuracao do saldo devedor vincendo sem a corregfawariacdo do pre¢co minimo.

Consolidacao do saldo devedor
Somar o saldo apurado para parcelas vencidasmcan@+b).

Exemplo:

Operacéao renegociada em 2002 para pagamento &eBEXdo inadimplentes as parcelas de
2007, no valor de R$ 7.500,00, sem correcgéo:

R$
Saldo a vencer  135.500,00
Saldo vencido 7.500,00
Correcéo da parcela vencida 948,75
Saldo consolidado (a) 143.948,75
Valor a pagar em 2008
Saldo vencido 8.448,75

Pagamento de 2% do saldo vencido 168,98
Parcela de 2008 7.500,00

Bonus de adimpléncia -1.500,00

Total a pagar em 2008 (b) 6.168,98

Saldo a renegociar (a-b) 137.779,77



